Tredje kvartalet 2014

Forsaljningsintakterna dkade med 9 procent till 1 904 MSEK (1 753),
justerat for valuta och struktur uppgick 6kningen till 5 procent.

e Rorelseresultatet (EBIT) forbattrades till 210 MSEK (195), exklusive

engangsposter om -5 MSEK (-30).

e Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engdngsposter, uppgick till 11,0 procent (11,1).
e Resultat efter skatt forbattrades till 145 MSEK (101).
e Resultat per aktie forbattrades till 1,90 SEK (1,32).

o Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick till 153 MSEK (136).

e Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,6 (0,7) vid kvartalets utgang.

e Ny strategi och nya finansiella mal presenteras i samband med kvartalsrapporten.

Januari — september 2014

e Forsaljningsintakterna 6kade med 9 procent till 5 167 MSEK (4 737), justerat for valuta och

struktur uppgick ékningen till 6 procent.

e Rorelseresultatet (EBIT) forbattrades till 395 MSEK (340), exklusive engdngsposter om -9 MSEK

(—42).

e Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engdngsposter, forbattrades till 7,6 procent (7,2).
e Resultat efter skatt forbattrades till 241 MSEK (134).
e Resultat per aktie forbattrades till 3,16 SEK (1,76).

e Kassaflodet frdn den Iopande verksamheten uppgick till15 MSEK (165).

Ett viktigt kvartal visar vagen

Vi fortsatter att bygga pad Lindabs goda fundament och ser att
vara anstrangningar ger resultat. Huvudparten av Var
verksamhet, Products & Solutions, visar en mycket bra
forsaljningsutveckling i alla  vara regioner. Med en
forsaljningsokning p& 11 procent i tredje kvartalet tillsammans
med en Klart forbattrad rérelsemarginal &r vi pd ratt vadg med
I6bnsam tillvaxt. Under september nadde vi historiskt hoga
forsaljningsnivaer i Sverige, Norge och Frankrike. Samtidigt har vi
aven genom ett fokuserat arbete lyckats minska antalet
arbetsolyckor och har en fortsatt positiv trend i detta arbete. Detta
ar naturligtvis ndgot som vi glads at och som visar pa styrkan i
organisationen.

Trots osakerheterna i var omvarld med ovissa marknadsutsikter i
exempelvis Ryssland och Vitryssland, har var division Building
Systems, med projektforsaljning av kapitalintensiva
byggnadslosningar, lyckats leverera ett resultat med en
rorelsemarginal om néra 13 procent.

Det finns alltid mojligheter att utveckla vara affarer, sarskilt pa
marknader dér vi idag inte har en ledande position och dar vi kan
Oka vara marknadsandelar. Detta har vi visat i flera fall, sdsom i
Frankrike for Products & Solutions, samt nu ocksd, mycket
gladjande, i Tyskland och lItalien. Detta tar vi fasta pa framover,
och med de positiva effekter som var nya, plattare
organisationsstruktur skapat ar det dags att ta ytterligare ett steg
framat. Redan nu arbetar vi intensivt med att verkstélla de forsta
stegen i var nya strategi. Strategin bygger pa vara styrkor och
visar vagen till att bli en starkare aktor pa en storre spelplan.

I samband med detta har vi ocksa uppdaterat vara finansiella mal
som &r utmanande, men realistiska.

Anders Berg, Grevie, oktober 2014




Kommentarer till rapporten

Vasentlig handelse i samband med rapporten
e Ny strategi och nya finansiella mal

Forséaljning och marknad

Forséljningsintakterna under tredje kvartalet forbéattrades till
1904 MSEK (1 753), en 6kning med 9 procent jamfort med tredje
kvartalet 2013. Justerat for valuta och struktur var tillvéxten
5 procent.

For fjarde kvartalet i rad forbattrades forsaljningen jamfért med
motsvarande kvartal foregdende ar. Den forbattrade forsaljningen
forklaras av en fortsatt stark utveckling inom segmentet Products
& Solutions dar tillvaxten uppgick till 6 procent justerat for valuta
och struktur. Samtliga Lindabs regioner i segmentet visar pa
tillvaxt under kvartalet. Den, sedan oktober 2013, nya
organisationen tillsammans med ett antal genomfdrda
forsaljningsaktiviteter har bidragit starkt till tillvéxten vilket kan
jamféras med underliggande marknadstillvaxt som bedéms ligga
runt 1 procent, viktat ~ for relevanta  marknader.
Forséljningsutvecklingen fér segmentet Building Systems har
daremot varit negativ, framst forklarad av svag forsaljning pa den
for segmentet viktiga marknaden Vitryssland som under
jamforelseperioden i fjol var mycket stark. Leveranser, och
darmed forsaljningsintakterna, pa regionens stérsta marknad
Ryssland visar daremot pa tillvaxt medan orderingdngen
paverkats negativt till foljd av oron i regionen samt den svagare
underliggande efterfrdgan de senaste kvartalen.

I Norden, som ar Lindabs forsaljningsmassigt storsta region, har
forsaljningen under kvartalet 6kat med 5 procent justerat for
valuta och struktur. Sverige, som ar Lindabs storsta marknad, har
tillsammans med Norge haft fortsatt hog tillvaxt medan Danmark
och Finland haft en negativ forsaljningsutveckling i kvartalet.

| region Vasteuropa 6kade forsaljningen med 14 procent justerat
for valuta och struktur. Merparten av marknaderna i regionen
daribland de tva storsta marknaderna, Storbritannien och
Tyskland, visar pa stark tillvaxt.

| region CEE/CIS minskade forsaljningen med 5 procent justerat
for valuta och struktur. Den negativa forsaljningsutvecklingen
under kvartalet forklaras framst av laga volymer och ett starkt
jAmforelsekvartal i Vitryssland. De flesta 6vriga marknaderna i
CEE/CIS visar daremot pa positiv tillvaxt. CIS representerar cirka
8 procent av koncernens totala forsaljning de senaste tolv
manaderna.
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Forsédljningsintdkterna  under  perioden  januari-september
forbattrades till 5 167 MSEK (4 737), en 6kning med 9 procent
jamfort med motsvarande period 2013. Justerat for valuta och
struktur var férandringen 6 procent.

Resultat

Rorelseresultatet (EBIT) for tredje kvartalet forbattrades till 210
MSEK (195), exklusive engangsposter om -5 MSEK (-30), se not
7. Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engangsposter, uppgick
till 11,0 procent (11,1).

Det forbattrade rorelseresultatet i kvartalet jamfort med
motsvarande period foéregdende ar forklaras av den hogre
forsaljningsvolymen. En lagre bruttomarginal har paverkat
resultatet negativt och forklaras frmst av produktmixen inom
Products & Solutions samt projekt- och marknadsmix inom
Building Systems dar det levererades ett antal sarskilt
framgangsrika projekt under foregdende ar. Kostnadsnivan i
kvartalet ar nagot hogre an jamforbar period foregdende ar men
visar en forbattring jamfort med den hogre kostnadsnivan under
de tva forsta kvartalen innevarande ar.

Kvartalet har belastats med engangsposter om -5 MSEK (-30),
samtliga hanforliga till strukturdtgarder som del av omorgani-
sationen, se not 7.

Resultat fore skatt for kvartalet forbattrades till 193 MSEK (138),
vilket forklaras framst av det forbattrade rorelsesultatet men
ocksa av betydligt lagre finanskostnader till foljd av det, sedan i
februari, nya kreditavtalet samt lagre skuldséattning. Resultat efter
skatt forbattrades till 145 MSEK (101). Resultat per aktie
forbéattrades till 1,90 SEK (1,32).

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangsposter, for perioden
januari—september forbattrades till 395 MSEK, vilket &r en 6kning
med 16 procent jamfort med motsvarande period féregaende ar,
da det uppgick till 340 MSEK.

Rorelsemarginalen (EBIT), exklusive engangsposter, for samma
period, 6kade till 7,6 procent (7,2).

Resultat fore skatt for perioden januari—september férbattrades till
323 MSEK (203). Resultat efter skatt forbattrades till 241 MSEK
(134). Resultat per aktie forbattrades till 3,16 SEK (1,76).

Resultatet och finansnettot for perioden januari-september &r
belastat med tidigare periodiserade kostnader héanforliga till
tidigare kreditavtal uppgaende till 13 MSEK.

Totala engangskostnader fér bade omorganisationen och
kostnadsbesparingsprogrammet berdknas till cirka 180 MSEK,
varav 169 MSEK har kostnadsforts hittills.

Sasongsvariationer

Lindabs verksamhet paverkas av byggbranschens sasongs-
variationer och den stérsta forsaljningen uppnas normalt under
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andra halvaret.

Normalt sker en planerad lageruppbyggnad av framst fardigvaror
under det forsta halvaret, som under andra halvaret 6vergar till
lagerminskning till folid av den okade aktiviteten pa bygg-
marknaden.

Avskrivningar och nedskrivningar

Kvartalets avskrivningar ligger i nivd med féregdende ars och
uppgick till 39 MSEK (41). Avskrivningarna foér perioden januari—
september uppgick till 118 MSEK (117).

Skatt

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 48 MSEK (37). Resultat
fore skatt uppgick till 193 MSEK (138). Den faktiska skattesatsen
var 25 procent (27). Den genomsnittliga effektiva skatten var 20
procent (22) och baseras pa en vagning av Lindabs resultat och
skattesats i respektive land. Avvikelserna mellan den faktiska och
den genomsnittliga effektiva skatten beror bland annat pa att det
skattepliktiga resultatet avviker fran resultat fore skatt (EBT). Den
faktiska skatten har ocksa paverkats av anpassningar, sdsom att
uppskjuten skatt p& underskott i vissa koncernbolag inte har
aktiverats eller att justeringar av uppskjuten skatt avseende
tidigare ar har skett.

Skattekostnaden for perioden januari-september uppgick till 82
MSEK (69). Resultat fore skatt uppgick till 323 MSEK (203). Den
faktiska skattesatsen for perioden januari—-september var 25
procent (34). Den genomsnittliga effektiva skattesatsen var 20
procent (22).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for tredje kvartalet
uppgick till 153 MSEK jamfort med 136 MSEK fér samma period
foregaende ar.

Utvecklingen beror framst pd ett forbattrat kassafléde fran den
I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital som
uppgick till 207 MSEK (172). Rérelseresultatet for perioden har
forbattrats och uppgér till 205 MSEK (165). Aterlagda, ej
kassaflodespaverkande, poster har minskat till 31 MSEK (69), dar
aterlaggning av avsattningar for omstrukturering forklarar
forandringen. Betalda rantor och betald skatt har paverkat
jamforelsen av kassaflodet positivt med —-14 MSEK (-29)
respektive —17 MSEK (-35).

Forandringen av kassaflodet frdn den lopande verksamheten
paverkas ocksa av ett forsamrat kassaflode fran forandringen av
rorelsekapital med —-54 MSEK (-36). Forandringen av varulagret
uppgick till -53 MSEK (-3) och férandringen av rorelsefordringar
uppgick till -89 MSEK (-40), medan férandringen av
rorelseskulder forbattrade kassaflodet och uppgick till 88 MSEK
(7). Forandringen av varulagret, rorelsefordringarna samt
rorelseskulderna forklaras av en starkare forséljning inom

RORELSERESULTAT (EBIT), MSEK (justerat for

engangsposter)

250 600
200

150 500
100 400
50 7

" alalelolelalelo |,
Kvartal 4l @2 B3 4/ Q1| @ a3 R12M

2012 2013 2014

Kvartal === R12M

Products & Solutions jamfort med samma period foregdende ar.

For perioden januari-september uppgick kassaflodet frdn den
I6pande verksamheten till 15 MSEK (165).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten forklaras under
rubrikerna “"Investeringar” respektive "Foretagsforvarv”.

Finansieringsverksamheten for kvartalet gav ett kassaflode om
—143 MSEK (-187). Kvartalets forandring, som lett till minskad
nettoskuld, forklaras av det positiva kassaflodet fran den I6pande
verksamheten.

Finansieringsverksamheten for perioden januari-september gav
ett kassaflode om 192 MSEK (-170). Den 6kade upplaningen
jamfort med samma period féregaende ar forklaras av investering
i fastighet i Tjeckien samt forvarv.

Investeringar

Kvartalets investeringar i anlaggningstillgdngar uppgick till
30 MSEK (18), varav 6 MSEK (3) avser investeringar i
immateriella tillgdngar relaterade till IT projekt. Avyttringar
uppgick till 2 MSEK (0). Netto uppgick kassaflédet frén
investeringsverksamheten till -28 MSEK (-16), exklusive forvarv.

For perioden januari-september uppgick investeringar i
anlaggningstillgéngar till —=228 MSEK (-64), medan avyttringar
uppgick till 3 MSEK (1). Okningen férklaras framst av forvarv av
en tidigare operationellt leasad fastighet i Tjeckien.
Kopeskillingen uppgick till 139 MSEK, vilket motsvarar aktuellt
marknadsvérde for fastigheten. |fastigheten bedrivs framst
central produktion for ventilationsprodukter i koncernen.
Beraknad positiv heldrseffekt pa rorelseresultatet (EBIT) uppgar
til cirka 4 MSEK. Netto uppgick kassaflodet fran
investeringsverksamheten till —225 MSEK (-61), exklusive
forvarv.

Foretagsforvarv

Under kvartalet forvarvades Klimasystem AS i Norge, en tidigare
agent for Lindabs inneklimatsystem. Bolaget har fyra anstéllda
och omsatter cirka 15 MSEK arligen. Forvarvet bidrar med
ytterligare expertis till produktsortimentet for inomhusklimat.
Kopeskillingen uppgick till 4 MSEK och paverkade Lindabs
kassaflode negativt med motsvarande belopp. Kassaflodet for
motsvarande period féregdende ar hanfor sig till reglerade
utbetalningar for forvarvet av Centrum Klima S.A., vilket
férvarvades under 2012.

Under perioden januari-september forvarvades, forutom
Klimasystem AS, é&ven rorelsen av NovoClima genom ett
inkramsforvarv, som placerats i ett nybildat bolag, Lindab Goétene
AB. Bolaget ar baserat i Gotene och omsatter cirka 40 MSEK
arligen, varav endast marginell andel avsag kunder utanfor
Lindabkoncernen. Antal anstallda uppgick till 26 personer och
verksamheten  omfattar tillverkning av  vattenbaserade
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inneklimatprodukter som ingar i Lindabs sortiment. Képeskillingen
uppgick till 16 MSEK och paverkade Lindabs kassaflode negativt
med motsvarande belopp.

Genom férvarvet av NovoClima sakerstéller och 6kar Lindab
effektiviteten i vardekedjan.

Inga forvarv skedde under 2013. Kassaflodet hanfor sig till
reglerade utbetalningar for forvarvet av Centrum Klima S.A., vilket
forvarvades under 2012.

Netto uppgick kassaflodet fran foretagsforvary for perioden
januari-september till -20 MSEK (-15).

Finansiell stéllning

Nettoskulden uppgick till 1 883 MSEK (2 020) per den sista
september 2014. Valutaférandringarna hade marginell paverkan
pa nettoskulden for kvartalet. Soliditeten uppgick till 45 procent
(41) och nettoskuldsattningsgraden till 0,6 (0,7). Finansnettot
under kvartalet uppgick till -12 MSEK (-27). Den positiva
utvecklingen forklaras av lagre skuldsattning, samt av béttre
villkor och lagre kreditram i det nya kreditavtalet som ingicks med
Nordea, SEB och Svensk Exportkredit (SEK) i februari 2014.

De langfristiga krediterna uppgar per den 30 september 2014 till
1 600 MSEK fran Nordea och SEB samt av 500 MSEK fran SEK.
Kreditramen med SEB/Nordea loper pa 3 ar och krediten med
SEK pa 5 ar. Avtalen ersétter det tidigare kreditavtalet om 2 800
MSEK per den 31 december 2013. Avtalen innehdller kovenanter
vilka foljs upp kvartalsvis. Lindab uppfyller villkoren i géllande
kreditavtal.

Det lagre beloppet pa kreditramen, jamfort med tidigare avtal,
forklaras framst av att det tecknats ett antal kortsiktiga
checkrékningskrediter och garantiramar med framférallt Nordea
och SEB. Dessa faciliteter lag tidigare inom den langsiktiga
kreditramen. Totalt sett innebar de nya avtalen en véasentlig
forbattring av villkoren bade vad galler marginal och flexibilitet.

For perioden januari-september uppgick finansnettot till —63
MSEK (-95).

Stéallda sakerheter och eventualforpliktelser

Med anledning av det nya kreditavtalet som ingicks i februari har
beloppet for foretagsinteckningar i stallda sakerheter vid
kvartalets slut minskat med 330 MSEK och uppgér nu till 15
MSEK (345). | dvrigt har inga vasentliga férandringar skett i
stallda sakerheter och eventualférpliktelser under 2014.

Moderbolaget

Forséljningsintakterna under kvartalet uppgick till 1 MSEK (0).
Resultat efter skatt uppgick till -8 MSEK (-18).

Forséljningsintakterna for perioden januari-september uppgick till
2 MSEK (2). Resultat efter skatt for perioden uppgick till —32
MSEK (-54).

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Inga vasentliga forandringar av vad Lindab angivit i avgiven
arsredovisning for 2013, under Risker och riskhantering (sid 81—
85), har férekommit.

Personal

Antalet anstéllda, omraknat till heltidsanstéllda, vid kvartalets slut
uppgick till 4 677 personer (4 387). Justerat for forvarv har antal
anstéallda netto 6kat med 260 personer jamfort med motsvarande
kvartal foregdende ar, framst inom produktionen férklarat av
hogre volymer.

Arsstamma

Styrelsen har beslutat att arsstamman ska hallas den 27 april
2015. Kallelse till stamman kommer att gd ut i vederborlig
ordning.

Lindabaktien

Lindabaktien betalades under perioden januari-september som
hogst i 83,70 SEK, den 28 februari och 9 juni, och som lagst i
60,30 SEK, den 30 september. Slutkursen per den 30 september
uppgick till 61,80 SEK. Snittomsattningen for Lindabaktien var
264 695 aktier per dag (119 710).

Lindab innehar 2 375 838 egna aktier (2 375 838), vilket
motsvarar 3,0 procent (3,0) av det totala antalet Lindabaktier.
Antalet utestdende aktier uppgér till 76 331 982 stycken
(76 331 982), medan det totala antalet aktier uppgdr till
78 707 820.

De storsta aktiedgarna vid kvartalets utgdng, i relation till
utestdende aktier, 4r Creades AB 10,3 procent (10,3), Lannebo
Fonder 8,7 procent (7,8), Skandia 7,5 procent (7,5), Swedbank
Robur fonder 6,6 procent (5,8) och Handelsbanken Fonder 6,3
procent (6,9). De tio stdrsta innehavarna utgér 57,6 procent
(56,4) av aktierna, Lindabs eget innehav ej medraknat.

Systemair AB (publ), som har varit Lindabs storsta aktieagare
under 2013 med 12,0 procents dgande vid kvartalets utgang
féregéende ar, sélde per 3 mars 2014 hela sitt innehav.

Incitamentsprogram

Av arsstamman beslutat incitamentsprogram LTIP 2011-2014
skedde endast tilldelning av s.k. matchningsaktier bestdende av
en aktie for varje innehavd aktie per maj manads utgang 2014
forutsatt fortsatt anstéllning vid denna tidpunkt. Totalt tilldelades
35 091 aktier.

Nagon tilldelning av s.k. performance aktier har inte skett da inte
n&got av de mal som uppsattes har uppfylits.

Av arsstamman beslutat incitamentsprogram LTIP 2012-2015
I6per och tilldelning av detta program sker efter den 31 maj 2015.

Det finns inga av arsstammorna 2013 respektive 2014 beslutade
incitamentsprogram.

Handelser efter rapportperiodens slut
Se Strategi och Finansiella mal nedan. | 6vrigt inga handelser att
rapportera.

Strategi 2015-2020

Lindabs nya strategi innebar en langsiktig ompositionering for att
skapa storre mervarde for fler intressenter och omfatta en storre
del av vardekedjan. Den bygger pa Lindabs interna styrkor och
unika mojligheter att tillvarata globala trender betréaffande
befolkningsdkning, urbanisering, energieffektivitet, intelligenta
byggnader  och material, samt det snabbvéxande
marknadssegmentet HVAC (véarme, ventilation och
luftkonditionering). | kort omfattar strategin fem fokusomraden
som ska generera hogre lonsamhet och tillvéxt under de
kommande aren.

Market Excellence: Med hjalp av det starka
distributionsnéatverket och breda produkterbjudandet, samt de
manga och nara kundrelationerna, ska marknadspositionerna
flyttas fram ytterligare.

Solutions: Genom att nyttia styrkan i ventilations- och
inneklimatproduktportfélien som innefattar stark FoU och
kundanpassad tillverkning, ska kompletta l6sningar till nya
kundsegment erbjudas.



Efficient Availability: Foradlingskedjan som omfattar inkop,
produktion, logistik och distribution ska med kundfokuserad
helhetssyn och med hjalp av forenkling, rationalisering samt
innovation, skapa hogre véarde.

Innovation: En langsiktigt innovativ kultur for att generera idéer,
saval banbrytande som stegvisa forbattringar, inom alla omraden
ska sakra framtida tillvéxt och [Bnsamhet.

People: Starkt ledarskap, varumarke, kultur och satsningar pa
personalutveckling ska skapa ratt forutsattningar for att sakra att
Lindab har det bésta teamet for sin verksamhet.

Som en del av strategin ingar 6kat fokus pa forvarvsmojligheter.
Forvarv skall komplettera och understtdja Ovriga initiativ inom
strategins fokusomréden, framst Market Excellence och
Solutions.

Finansiella mal

| samband med den nya strategin har ocksd nya langsiktiga
finansiella mal antagits. Perioden for maluppfyllelsen stracker sig
over en konjunkturcykel.

Tillvaxt: Den arliga tillvaxten ska vara 5-8 procent, som en
kombination av organisk och forvarvad tillvaxt.

Lonsamhet: Rorelsemarginalen, EBIT, ska uppga till 10 procent.

Kapitalstruktur: Den langsiktiga sdsongsjusterade nettoskulden i
relation till EBITDA ska inte dverstiga 2,5.

Utdelningspolicy: Utdelning till aktiedgarna ska normalt ske med
30 procent av nettoresultatet, med beaktande av Lindabs
kapitalstruktur, férvarvsbehov och langsiktiga finansieringsbehov.

De tidigare finansiella malen finns angivna i
Forvaltningsberattelsen i Lindabs avgivna arsredovisning for
2013, sidan 57.

Redovisningsprinciper

Se not 1, sidan 15. Frdn och med 1 januari 2014 har ny
segmentsindelning inférts, for mer information se not 4, sidan 15.
Engangsposter specificeras i not 7, sidan 17.

Segment
Products & Solutions

. Forsaljningsintakterna tredje kvartalet forbattrades till 1 627
MSEK (1 472), en 6kning med 11 procent. Justerat for
valuta och struktur 6kade forsaljningen med 6 procent.

. Rorelsemarginalen (EBIT) tredje kvartalet, exklusive
engangsposter, ¢kade til 10,7 procent (9,7).

Forsaljning och marknad

Forsaljningsintakterna for Products & Solutions under tredje
kvartalet 6kade med 11 procent jamfort med motsvarande period
foregéende &r och forbattrades till 1 627 MSEK (1 472). Justerat
for valuta och struktur o6kade forséaljningsintékterna med 6
procent.

Samtliga regioner och produktomraden visar pa tillvaxt i kvartalet.
Forséljningen av inneklimatldsningar och byggnadslésningar
fortsatter att utvecklas mycket starkt for segmentet generellt. |
region Norden ar det Sverige och Norge som har tillvaxt medan

Danmark och Finland visar negativ forsaljningsutveckling. |
Finland har dock produktomradena ventilationsprodukter och
inneklimatldsningar visat tillvaxt, medan forséljningen av
byggprodukter har tyngt forséljningsutvecklingen. | region
Véasteuropa visar Tyskland pa fortsatt god tillvaxt till folid av
genomférd  omorganisation  och  strukturdtgarder.  Aven
Storbritannien och Frankrike visar pa fortsatt bra tillvaxt. | region
CEE/CIS, som star for 17 procent av segmentets forsaljning
under kvartalet, fortsatter tillvaxten delvis drivet av hogre
projektférsaljning, framst till Azerbajdzjan.

Den forbattrade forsaljningen forklaras framst av den nya
organisationen med fokus pa lonsam tillvaxt och av ett antal
genomfdrda och paborjade strategiska forsaljningsaktiviteter.

Forsaljningsintékterna for perioden januari-september ékade med
12 procent till 4 497 MSEK (4 032), justerat for valuta och struktur
var 6kningen 8 procent.

FORSALININGSINTAKTER, MSEK
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FORDELNING FORSALININGSINTAKTER PER
MARKNAD, SENASTE 12 MANADER
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Resultat

Rorelseresultatet (EBIT) for Products & Solutions for tredje
kvartalet, exklusive engdngsposter, forbattrades till 174 MSEK
(143). Rorelsemarginalen (EBIT) 6kade till 10,7 procent (9,7).
Forbattringen i kvartalet forklaras av en hdgre volym medan en
lagre bruttomarginal péverkat resultatet negativt. Den lagre
bruttomarginalen forklaras av produktmixen, frdmst drivet av
hégre andel byggnadslosningar, och ©Okade fraktkostnader.
Kostnadsnivdn &r ndgot hogre forklarat av den hogre
forsaljningsvolymen i kvartalet och nya etableringar i tidigare
kvartal.

Kvartalet har belastats med engéngsposter om -5 MSEK (-10),
samtliga hanforliga till strukturdtgarder som del av omorgani-
sationen, se not 7. Rorelseresultatet (EBIT), exklusive
engangsposter, for perioden januari-september forbattrades till
365 MSEK (268).



Aktiviteter — Products & Solutions

Under kvartalet har ett nytt distributionscenter for Lindab
i Schweiz dppnats i utkanten av Zirich. Det nybyggda centret, en
5 000 kvadratmeter stor Astron-byggnad som inhyser lager,
produktion, show-room och kontor, ersétter tidigare lokalisering i
tvd aldre byggnader vilka lag 80 kilometer ifrdn varandra.
Byggnaden ar designad for effektiv logistik med Lindabs
industriportar i lagerdelen samt Lindabs behovsstyrda
inneklimatsystem i kontorsdelarna.

Det nyligen éppnade kompetens- och distributionscentret utanfor
Moskva utvecklas positivt och har under kvartalet paborjat
smaéskalig produktion av ventilationsprodukter.

Building Systems

e  Forséljningsintékterna tredje kvartalet uppgick till 277
MSEK (281), en minskning med 1 procent. Justerat for
valuta och struktur minskade férsaljningen med 3 procent.

e  Rorelsemarginalen (EBIT) tredje kvartalet, exklusive
engangsposter, uppgick till 12,6 procent (19,6).

Forséljning och marknad

Forséaljningsintékterna for Building Systems minskade med 1
procent till 277 MSEK (281) under tredje kvartalet. Justerat for
valuta och struktur minskade forsaljningen med 3 procent.

Forsaljningen for segmentet var lagre an motsvarande period
foregdende &r forklarat av en svag forsaljning till den viktiga
marknaden Vitryssland som for jamforelseperioden i fjol var stark.
Forséljningen till segmentets storsta marknad Ryssland var
daremot positiv i kvartalet medan oron i CIS-regionen samt en
svagare underliggande efterfrigan de senaste kvartalen har
paverkat orderingdngen negativt. Andra for segmentet viktiga
marknader sdsom Tyskland och Polen visar ocksa pa mycket bra
tillvaxt vilket ar en foljd av implementerade strategiska aktiviteter
for att 6ka marknadsdiversifieringen.

Forsaljningsintékterna for perioden januari-september minskade
med 5 procent till 670 MSEK (705), justerat for valuta och struktur
var minskningen 5 procent.

FORSALIJNINGSINTAKTER, MSEK
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Resultat

Rorelseresultatet (EBIT) for Building Systems, exklusive
engangsposter, uppgick under kvartalet till 35 MSEK (55).
Rorelsemarginalen (EBIT) uppgick till 12,6 procent (19,6) under
kvartalet.

Det férsamrade resultatet forklaras delvis av en lagre volym men
framférallt av en lagre bruttomarginal. Den lagre bruttomarginalen
beror delvis p& marknadsmixen och projektmixen da det
levererades ett antal, i jamforelse, sarskilt framgangsrika projekt
under motsvarande period foregaende ar.

Kvartalet har belastats med engangsposter om —2 MSEK (-1),
samtliga hanforliga till strukturatgarder som del av omorgani-
sationen, se not 7.

Rorelseresultatet (EBIT), exklusive engangsposter, for perioden
januari-september uppgick till 48 MSEK (88).

Aktiviteter — Building Systems

Trots den sammanlagt lagre orderingdngen har det under
kvartalet erhallits fem stora order, vardera till varden éverstigande
10 MSEK. Alla avser marknader i CIS-regionen (Vitryssland,
Ryssland, Kazakstan och Uzbekistan).

Marknadsforingsaktiviteterna under varuméarket Astron har under
kvartalet omfattat deltagande i mé&ssor och konferenser, samt
riktade kampanjer for nya marknadssegment sdsom datacenter
och lantbruksbyggnader. En rekryteringskampanj for att utvidga
distributionsnatet med fler byggentreprenérer, Astron Partners,
har ocksa lanserats under kvartalet.



FORSALJININGSINTAKTER OCH TILLVAXT

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2014 2013 2014 2013 2013

Intékter, MSEK 1904 1753 5167 4737 6523
Foréandring, MSEK 151 -20 430 -252 -133
Forandring, % 9 -1 9 -5 -2
Varav
Volymer och pris, % 5 0 6 -4 -1
Forvarv/avyttring, % 0 0 0 1 1
Valutaeffekter, % 4 -1 3 -2 -2
FORSALJNINGSINTAKTER PER MARKNAD

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
MSEK 2014 % 2013 % 2014 % 2013 % 2013 %
Norden 821 43 765 44 2351 45 2168 46 2968 46
Vasteuropa 590 31 479 27 1589 31 1309 28 1761 27
CEE/CIS 432 23 450 26 1076 21 1106 23 1590 24
Ovriga marknader 61 3 59 3 151 3 154 3 204 3
Totalt 1904 100 1753 100 5167 100 4737 100 6523 100
FORSALJININGSINTAKTER PER SEGMENT

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
MSEK 2014 % 2013 % 2014 % 2013 % 2013 %
Products & Solutions 1627 85 1472 84 4497 87 4032 85 5496 84
Building Systems 277 15 281 16 670 13 705 15 1027 16
Ovrig verksamhet - - - - - - - - - -
Totalt 1904 100 1753 100 5167 100 4737 100 6523 100
Internférsaljning brutto allasegment 6 0 2 2 5
RORELSERESULTAT (EBIT), ROREL SEMARGINAL OCH RESULTAT FORE SKATT (EBT)

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
MSEK 2014 % 2013 % 2014 % 2013 % 2013 %
Products & Solutions 174 10,7 143 9,7 365 8,1 268 6,6 360 6,6
Building Systems 35 12,6 55 19,6 48 7,2 88 12,5 159 15,5
Ovrig verksamhet 1 - -3 - -18 - -16 - -21 -
Totalt (EBIT), exklusive engangsposter 210 11,0 195 11,1 395 7.6 340 7,2 498 7,6
Engangsposter* -5 - -30 - -9 - -42 - -46 -
Totalt (EBIT), inklusive engangsposter 205 10,8 165 9,4 386 7,5 298 6,3 452 6,9
Finansnetto -12 - -27 - -63 - -95 - -123 -
Resultat fore skatt (EBT) 193 - 138 - 323 - 203 - 329 -
*) Engangsposter framgar av not 7.
ANTAL ANSTALLDA VID PERIODENS SLUT

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

2014 2013 2014 2013 2013

Products & Solutions 3921 3586 3921 3586 3605
Building Systems 709 713 709 713 720
Ovrig verksamhet 47 51 47 51 46
Totalt 4677 4387 4677 4387 4371



Rapport over totalresultat for koncernen

(resultatréakning)

Rullande 12M Rullande 12 M

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep okt 2013 - okt 2012- jan-dec
Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013 sep 2014 sep 2013 2013
Forséljningsintakter 1904 1753 5167 4737 6954 6404 6523
Kostnad for salda varor -1343 -1220 -3693 -3376 -4961 -4 595 -4 643
Bruttoresultat 561 533 1474 1361 1993 1809 1880
Ovriga rorelseintakter 18 12 45 66 100 86 120
Forséljningskostnader -237 =217 -706 -650 -962 -880 -905
Administrationskostnader -105 -106 -336 -333 -449 -450 -446
Forsknings- och utvecklingskostnader -11 -10 -37 -33 -49 -45 -45
Ovriga rorelsekostnader 21 -47 -54 -113 -93 -182 -152
Summa rérelsekostnader -356 -368 -1088 -1063 -1453 -1471 -1428
Rorelseresultat (EBIT)* 205 165 386 298 540 338 452
Rénteintakter 2 2 5 4 10 11 9
Réntekostnader -14 -30 -66 -98 -95 -138 -127
Ovriga finansiella intékter och kostnader 0 1 -2 -1 -6 -2 -5
Finansnetto -12 -27 -63 -95 -91 -129 -123
Resultat fére skatt (EBT) 193 138 323 203 449 209 329
Skatt pé periodens resultat -48 -37 -82 -69 -109 -73 -96
Periodens resultat 145 101 241 134 340 136 233
-hénférligt till moderbolagets aktiedgare 145 101 241 134 340 136 233
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen
Aktuariella vinster/férluster, formansbestamda planer 0 0 -7 -7 11 2 11
Uppskjuten skatt hanforlig till formansbestamda planer 0 0 1 1 -2 0 -2
0 0 -6 -6 9 2 9
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen
Omréakningsdifferenser, utldndska verksamheter -4 -28 122 -36 213 32 55
Sakring av nettoinvestering 1 -30 - -48 -18
Skatt hanférlig till sékring av nettoinvestering 0 6 10 4
Kassaflodessakringar 0 0 3
Skatt hanférlig till kassaflodessakringar 0 0 1
-3 -28 98 -36 175 34 41
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -3 -28 92 -42 184 32 50
Totalresultat 142 73 333 92 524 168 283
-hénférligt till moderbolagets aktiedgare 142 73 333 92 524 168 283
Resultat per aktie, SEK
Fore utspadning 1,90 1,32 3,16 1,76 4,45 1,78 3,05
Efter utspadning 1,90 1,32 3,16 1,76 4,45 1,78 3,05

*) Engangsposter, vilka redovisas under ovriga rorelsekostnader, framgdr av not 7.



Rapport over kassafloden for koncernen

(Indirekt metod)

Rullande 12M Rullande 12 M

jul-sep jul-sep jan -sep jan-sep okt 2013 - okt 2012- jan-dec
Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013 sep 2014 sep 2013 2013
Lépande verksamheten
Rorelseresultat 205 165 386 298 540 338 452
Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 39 41 118 117 158 161 157
Aterlaggning av realisationsvinster (-)/férluster (+)
rapporterade i rorelseresultatet 0 - 0 - 2 1 2
Avsittningar, ej kassapaverkande -13 25 -45 28 -83 62 -10
Justering Gvriga ej kassapaverkande poster 5 3 1 -19 14 -22 -6
Summa 236 234 460 424 631 540 595
Erhdllen ranta 2 2 5 5 10 0 10
Erlagd ranta -14 -29 -50 -91 -74 -129 -115
Betald skatt -17 -35 -68 -42 -88 -83 -62
Kassaflode frén den lopande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital 207 172 347 296 479 328 428
Forandring av rorelsekapital
Varulager (6kning — /minskning +) -53 -3 -208 -133 -67 36 8
Rérelsefordringar (6kning — /minskning +) -89 -40 -318 -173 -69 102 76
Rorelseskulder (6kning + /minskning -) 88 7 194 175 127 -109 108
Summa fordndring av rorelsekapital -54 -36 -332 -131 -9 29 192
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 153 136 15 165 470 357 620
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernféretag -4 - -20 -15 -26 -22 21
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar -6 -3 -19 -10 -26 -20 -17
Investeringar i materiella anliggningstillgangar -24 -15 -209 -54 -231 -80 -76
Forandring i finansiella anlaggningstillgdngar 0 2 0 2 -2 2 0
Férsaljning/utrangering av immateriella
anliggningstillgangar 0 - 0 0 0 0 0
Forsaljning/utrangering av materiella
anlaggningstillgdngar 2 0 3 1 5 3 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32 -16 -245 -76 -280 -117 -111
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 1764 - 2101 - 2101 - -
Amortering av lan -1907 -187 -1907 -170 -2219 -286 -482
Aktier for tilldelning, incitamentsprogram 0 - -2 -2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -143 -187 192 -170 -120 -286 -482
Periodens kassaflode -22 -67 -38 -81 70 -46 27
Likvida medel vid periodens bérjan 325 287 331 301 215 260 301
Kursdifferens likvida medel -2 -5 8 -5 16 1 3
Likvidamedel vid periodens slut 301 215 301 215 301 215 331



Rapport dver finansiell stallning i koncernen

(balansrékning i sammandrag)

Belopp i MSEK 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Tillgdngar
Anlaggningstillgdngar
Goodw ill 2804 2 675 2734
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 62 61 60
Materiella anlaggningstillgangar 1264 1139 1144
Finansiella anlaggningstillgangar, rantebarande 41 39 42
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 148 155 152
Summa anlaggningstillgangar 4 319 4 069 4132
Omsattningstillgangar
Varulager 1196 1085 958
Kundfordringar 1276 1162 942
Ovriga omséattningstillgéngar 207 188 153
Ovriga fordringar, rantebarande 2 7 1
Kassa och bank 301 215 331
Summa omsattningstillgangar 2 982 2 657 2 385
SUMMA TILLGANGAR 7 301 6 726 6 517
Eget kapital och skulder
Eget kapital 3311 2776 2 967
Langfristiga skulder
Avsattningar, rantebéarande 178 183 169
Skulder, rantebarande 1948 1912 1 645
Avséttningar 150 186 176
Ovriga langfristiga skulder 5 9 10
Summa langfristiga skulder 2 281 2290 2 000
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder, rantebarande 101 186 171
Avséttningar 36 75 62
Leverantorsskulder 771 660 681
Ovriga kortfristiga skulder 801 739 636
Summa kortfristiga skulder 1709 1 660 1550
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 301 6 726 6 517
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Rapport over forandringar | eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt om-
Aktie- tillskjutet réknings- Balanserad Totalt eget
Belopp i MSEK kapital kapital reserv vinst kapital
Ingdende balans per 1januari 2013 79 2227 -96 473 2683
Periodens resultat 134 134
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Aktuariella vinster/forluster, formansbaserade planer -6 -6
Omrakningsdifferenser, utlandska verksamheter -36 -36
Sékring av nettoinvestering - -
Summatotalresultat - - -36 128 92
Incitamentsprogram 1 1
Utgdende balans per 30 september 2013 79 2228 -132 601 2776
Periodens resultat 99 99
(")vrigt totalresultat, netto efter skatt
Aktuariella vinster/forluster, formansbaserade planer 15 15
Omrakningsdifferenser, utlandska verksamheter 91 91
Sakring av nettoinvestering -14 -14
Summatotalresultat - - 77 114 191
Incitamentsprogram ¥ 0 0
Utgdende balans per 31 december 2013 79 2228 -55 715 2967
Ingdende balans per 1januari 2014 79 2228 -55 715 2967
Periodens resultat 241 241
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Aktuariella vinster/forluster, formansbaserade planer -6 -6
Omrakningsdifferenser, utlandska verksamheter 122 122
Sakring av nettoinvestering 24 24
Summatotalresultat - - 98 235 333
Incitamentsprogram 0 0
Forfall termin att forvarva egna aktier,
incitamentsprogram 11 11
Effekt ej nyttjade aktier, incitamentsprogram 2 2
Aktier for tilldelning, incitamentsprogram -2 -2
Utgdende balans per 30 september 2014 79 2239 43 950 3311

1)  Vid arsstimmorna 2011 och 2012 besléts att inféra langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram for respektive ar. For att sékerstélla att
Lindab innehar aktier fér maximal tilldelning har termin tecknats med tredje part att férvarva egna aktier, vilket innebér att ingen utspadning
uppstar. Avsattningar for incitamentsprogrammet initierat under 2012 fortléper under 2014. Incitamentsprogrammet initierat under 2011
forfoll 2013 och reglerades under andra kvartalet 2014.

Aktiekapital

Aktiekapitalet om 78 707 820 SEK é&r fordelat pa 78 707 820
aktier med ett kvotvarde om 1,00 SEK. Lindab International AB
(publ) innehar 2 375 838 (2 375 838) egna aktier, motsvarande

3,0 procent (3,0) av totala antalet aktier i Lindab.

Forslag till vinstdisposition

Arsstamman den 29 april 2014 beslutade i enlighet med
styrelsens forslag att utdelning inte lamnas for verksamhetsaret
2013. Till forfogande stdende balanserade vinstmedel balanseras
i ny rékning.

11



Moderbolaget

Resultatrakning

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Forsaljningsintakter* 1 0 2 2 3
Administrationskostnader -1 0 -3 -2 -4
Ovriga rérelseintakter/kostnader 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 0 0 -1 0 -1
Resultat fran dotterbolag - - - - 94
Rantekostnader, interna -10 -23 -40 -69 -93
Resultat fore skatt -10 -23 -41 -69 0
Skatt pa periodens resultat 2 5 9 15 0
Periodens resultat** -8 -18 -32 -54 0
*) Omklassificering av Ovriga rérelseintakter till Férsaljningsintakter har gjorts.
**) Totalresultat dverensstdmmer med periodens resultat.
Balansrakning i sammandrag
Belopp i MSEK 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 3467 3467 3467

Finansiella anlaggningstillgangar, rantebarande 7 7 7

Ovriga langfristiga fordringar 2 2 2
Summa anl&ggningstillgadngar 3476 3476 3476
Omséattningstillgangar

Ovriga fordringar 10 16 1

Kassa och bank 1 2 2
Summa omsattningstillgangar 11 18 3
SUMMA TILLGANGAR 3487 3494 3479
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1353 1329 1383
Avséttningar

Avséttningar, rantebéarande 7 7 8
Langfristiga skulder

Skuld till koncernféretag, rantebéarande 2125 2156 2 086
Summa avsattningar och langfristiga skulder 2132 2163 2094
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 2 2 2
Summa kortfristiga skulder 2 2 2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3487 3494 3479
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Nyckeltal

Kvartalsperioder

2014 5014 2014 2013 2013 5013 2013 2012 2012 5010 2012

jul- apr-  jan-  okt- Jjul-  apr- jan- okt- Jul- apr-  jan-
M SEK om inget annat anges sep jun  mar dec Sep jun  mar dec Sep jun  mar
Forsaljningsintakter 1904 1757 1506 1786 1753 1643 1341 1667 1773 1737 1479
Rorelseresultat, (EBITDA)Y 244 164 97 194 206 164 45 84 219 158 29
Rérelseresultat, (EBITA)? 205 124 57 154 165 126 7 40 183 119 -8
Avskrivningar/nedskrivningar 39 40 39 40 41 38 38 44 36 39 37
Rorelseresultat, (EBIT)® 205 124 57 154 165 126 7 40 183 19 -8
Rorelseresultat, (EBIT), exklusive engangsposter 210 125 60 158 195 132 B3 105 190 135 30
Resultat efter skatt 145 82 u 99 101 61 -28 2 110 56 -46
Totalresultat efter skatt 142 204 -2 191 73 204 -185 62 -10 32 -48
Rorelsemarginal (EBITA), %% 10,8 7,1 3,8 8,6 9,4 7,7 0,5 24 10,3 69 -05
Rorelsemarginal (EBIT), %° 10,8 7,1 3,8 8,6 9,4 7,7 0,5 24 10,3 69 -05
Rorelsemarginal (EBIT), exklusive engangsposter, % 11,0 7,1 4,0 88 11,1 8,0 10 6,3 10,7 7,8 2,0
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning, 1000-tal 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 75980 75332
Genomshittligt antal aktier, efter utspadning, 1000-tal® 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 75980 75332
Antal aktier, fore utspadning, 1000-tal 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 75332
Antal aktier, efter utspadning, 1000-tal® 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 76332 75332
Resultat per aktie, SEK fore utspadning” 190 107 018 130 132 080 -037 0,03 144 0,74 -061
Resultat per aktie, SEK efter utspadning® 190 107 018 130 132 080 -037 003 144 0,74 -061
Kassaflode fran den lopande verksamheten 153 88 -226 455 136 26 3 192 23 97 -90
Kassaflode fran den lopande verksamheten per aktie, SEK® =~ 2,00 115 -296 596 178 034 004 252 030 128 -119
Balansomslutning 7301 7208 6770 6517 6726 6815 6589 6623 7031 7153 6521
Nettoskuld*® 1883 1998 2038 1612 2020 2139 2140 2106 2252 2224 1962
Nettoskuldsattningsgrad, ggr'” 06 06 07 05 07 08 09 08 09 08 07
Eget kapital 3311 3169 2955 2967 2776 2703 2498 2683 2621 2647 2630
Eget kapital per aktie, SEK fére utspadning? 4338 4152 38,71 38,87 36,37 3541 32,73 3515 34,34 3468 3491
Eget kapital per aktie, SEK efter utspadning™ 4338 4152 3871 3887 36,37 3541 32,73 3515 34,34 3468 3491
Soliditet, %" 453 440 436 455 41,3 397 379 405 373 370 403
Avkastning pa eget kapital, %** 12 2 99 85 51 55 54 46 43 34 36
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 104 98 10,0 91 67 70 70 68 74 70 74
Avkastning pa operativt kapital, %" 109 03 105 96 71 74 73 71 76 74 78
Avkastning pé operativt kapital, exkiusive engangsposter, % 11,2 11,0 14 105 9,3 9,2 9,3 9,8 9,8 9,5 9,5
Avkastning pa totalt kapital, %® 80 75 76 69 51 52 52 50 54 52 55
Réntetackningsgrad, ggr™® 148 83 15 49 55 37 03 12 41 29 -02
Antal anstalida vid periodens slut®® 4677 4624 4558 4371 4387 4368 4350 4363 4438 4593 4344

*Ejjusterad foér &ndrad standard, IAS 19R.
For Definitioner, se sidan 19.
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Nyckeltal

Kvartalsperioder forts.

2011 2010 2009

Ackumulerat jan - sep

Helarsperioder

ful- - Hul- Hul-
MSEK om inget annat anges SEP SEp SEP 2014 2013 2012 *2011 *2010 *2009| 2013 2012 *2011 *2010 *2009
Forsaljningsintakter 1891 1881 1825 5167 4737 4989 5023 4830 5417 6523 6656 6878 6527 7019
Rérelseresultat, (EBTDA)” 211 247 165/ 504 415 406 400 453 387| 609 490 511 565 479
Rérelseresultat, (EBITA)? 172 206 113| 386 298 294 283 325 228| 452 334 348 401 265
Avskrivningar/nedskrivningar 40 42 56| 118 117 112 118 134 168 157 156 163 280 225
Rérelseresultat, (EBIT)” 172 205 110/ 386 298 294 283 319 220 452 334 348 284 254
Rérelseresultat, (EBIT), exklusive engangsposter 172 212 145/ 395 340 355 300 272 267| 498 460 407 347 301
Resultat efter skatt 88 114 37 241 134 120 9% 113 29 233 122 91 27 34
Totalresultat efter skatt 86 13 -150, 333 92 -26 164 -170 -171| 283 36 36 -298 -142
Rérelsemarginal (EBITA), % 91 110 62 75 63 59 56 67 42/ 69 50 51 61 38
Rorelsemarginal (EBIT), %° 91 109 60 75 63 59 56 66 41/ 69 50 51 44 36
Rorelsemarginal (EBIT), exklusive engangsposter, % 91 11,3 79 7.6 72 71 6,0 5,6 49 7.6 6,9 59 53 43
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning, 1000-tal 75332 75332 74772|76332 76332 75885 75332 75160 74772\ 76332 75998 75332 75203 74772
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning, 1000-tal® 75332 75332 7477276332 76332 75885 75332 75160 7477276332 75998 75332 75203 74772
Antal aktier, fre utsp&dning, 1000-tal 75332 75332 74772|76332 76332 76332 75332 75332 74772\ 76332 76332 75332 75332 74772
Antal aktier, efter utspadning, 1000-tal® 75332 75332 7477276332 76332 76332 75332 75332 74772|76332 76332 75332 75332 74772
Resultat per aktie, SEK féire utspadning” 117 151 049 316 176 158 128 150 039 305 161 121 036 045
Resultat per aktie, SEK efter utspadninga) 117 151 049 316 176 158 128 150 039 305 161 121 036 045
Kassafldde fran den lopande verksamheten 115 172 329 15 165 30 923 67 474 620 222 345 391 719
Kassaflide fran den I5pande verksamheten per aktie, SEK® 154 228 4,40/ 020 216 040 124 089 634 812 2% 458 520 962
Balansomslutning 7207 7275 7781 7301 6726 7031 7207 7275 778l| 6517 6623 6479 6570 7442
Nettoskuld"® 1945 2104 2600) 1883 2020 2252 1945 2104 2600( 1612 2106 1747 1856 2422
Nettoskuldséttningsgrad, ggr'® 0,7 0,7 09 o6 07 09 07 07 09 05 08 06 07 08
Eget kapital 2827 2882 2969| 3311 2776 2621 2827 2882 2969 2967 2683 2699 2755 3003
Eget kapital per aktie, SEK fore utspédningn) 3753 3826 39,71| 4338 36,37 34,34 3753 38,26 39,71| 3887 3515 3583 36,57 40,16
Eget kapital per aktie, SEK efter utspédning"® 3753 3826 39,71| 4338 3637 3434 3753 3826 39,71| 3887 3515 3583 3657 40,16
Solicitet, %" 392 396 382 453 413 373 392 396 382 455 405 417 419 404
Avkastning pé eget kapital, %% 04 40 24| 112 51 43 04 40 24| 85 46 33 09 11
Avkastning p& sysselsatt kapital, %% 5,0 6,6 54/ 104 67 74 50 66 54 91 68 71 55 43
Avkastring pa operativt kapital, %" o 52 67 56/ 109 71 76 52 67 56 96 71 74 56 43
% 78 58 81 11,2 93 9.8 78 58 81 105 98 8,7 6,9 51
Avkastning pé totalt kapital, % 36 49 40/ 80 51 54 36 49 40 69 50 52 41 33
Réntetackningsgrad, ggr'® 41 44 31| 58 30 24 24 24 21| 35 21 21 16 18
Antal anstéllda vid periodens slut® 4446 4485 AT714| 4677 4387 4438 4446 4485 4714) 4371 4363 4347 4381 4435

*Ejjusterad for &ndrad standard, IAS 19R.
For Definitioner, se sidan 19.
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen for tredje kvartalet 2014 har, i likhet med
arsbokslutet for 2013, upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av
EU, den svenska Arsredovisningslagen samt R&det for finansiell
rapportering RFR 1, Kompletterande redovisning for koncerner.

Denna kvartalsrapport &ar upprattad i enlighet med IAS 34.
Koncernen har samma redovisningsprinciper som har beskrivits i
arsredovisningen for 2013.

Fradn och med forsta januari 2014 tillampar Lindab féljande nya
och andrade redovisningsstandarder:

- IFRS 10 Koncernredovisning och andring i IAS 27
Koncernredovisning och separata finansiella rapporter,

- IFRS 11 Samarbetsarrangemang och &andring i IAS 28
Intresseforetag och joint ventures,

- IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra foretag,

- IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering — &ndring,

- IAS 36 Immateriella tillgangar — andring,

- IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering —
andring.

Ingen av de nya eller omarbetade standarder, tolkningar och
forbattringar som antagits av EU har haft nagon effekt pa
koncernen.

Moderbolagets finansiella rapporter ar utformade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning fér juridiska
personer, och enligt samma redovisningsprinciper som de som
tillampades i arsredovisningen for 2013.

NOT 2 EFFEKTER AV ANDRADE
UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgdr av not 4 i
arsredovisningen for 2013.

Inga forandringar har gjorts av dessa som skulle kunna ha en
vasentlig inverkan pa den aktuella delarsrapporten.

NOT 3 FORVARV AV RORELSER

Forvarv

2014 2013
Kopeskilling 20 -
Identifierbara
nettotillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 6 -
Varulager 12 -
Omséttningstillgdngar 4 -
Kortfristiga och langfristiga
skulder -4 -
Goodw il 2 -
Forvarvade nettotillgdngar 20 -

Under kvartalet forvarvades Klimasystem AS i Norge, en tidigare
agent for Lindabs inneklimatsystem. Bolaget har fyra anstéllda
och omsitter cirka 15 MSEK arligen. Forvarvet bidrar med
ytterligare expertis till produktsortimentet for inomhusklimat.
Kopeskillingen uppgick till 4 MSEK och paverkade Lindabs
kassafldde negativt med motsvarande belopp. Forvarvsrelaterade
kostnader uppgar till 0 MSEK. Verkligt varde pa forvarvade
tillgdngar och skulder o6verensstammer med bokfort véarde.
Forvarvsanalysen ar preliminar i avvaktan pa slutlig vardering.

Under perioden januari-september forvarvades, forutom
Klimasystem AS, rdrelsen av NovoClima genom ett
inkramsforvarv, som placerats i ett nybildat bolag, Lindab Goétene
AB. Kopeskillingen uppgick till 16 MSEK och paverkade Lindabs
kassaflode negativt med motsvarande belopp. Forvarvsrelaterade
kostnader uppgar till 0 MSEK. Verkligt varde pa forvarvade
tillgdngar och skulder Overensstammer med bokfort varde.
Forvarvsanalysen ar preliminar i avvaktan pa slutlig vardering.

Den totala kassaflddeseffekten for forvarv uppgar till =20 MSEK
(-15). Inga forvarv skedde under 2013. Kassaflodet 2013 hanfor
sig till reglerade utbetalningar for forvarvet av Centrum Klima S.A,
vilket forvérvades under 2012.

NOT 4 RORELSESEGMENT

Lindabs verksamhet styrdes fram till omorganisationen den 1
oktober 2013 i tre affarsomraden. Den tidigare affarsomrades-
strukturen for Ventilation och Building Components ersattes
darefter av en matrisorganisation. Under hela 2013 rapport-
erades segmentsindelning i enlighet med tidigare struktur. Fran
och med 1 januari 2014 sker rapporteringen enligt den nya
rapporteringsstrukturen, vilket innebér att koncernen nu utgdrs av
tvd segment, Products & Solutions och Building Systems.
Products & Solutions bestdr av de tidigare affarsomradena
Ventilation och Building Components och Building Systems
fortsatter som eget segment i enlighet med tidigare. Detta
aterspeglas ocksd i de siffror vi redovisar for segmenten.
Rorelsesegmentet Ovrigt omfattar som tidigare
moderbolagsfunktioner.

Segmenten utgor lagsta kassagenererande enheter och darmed
testas goodwill for nedskrivningsbehov pa segmentsniva. Tester
utférda per 30 september indikerar inga nedskrivningsbehov.

Information om intakter fran externa kunder samt rorelseresultat
per rorelsesegment, exklusive engangsposter, framgar i
tabellerna pa sid 7.

Intakter frdn andra segment uppgar till sma belopp och en
specifikation av denna summa per segment anses darmed inte
ge nagot mervarde.

Internpris mellan koncernens segment satts utifrdn principen om
"armlangds avstand” det vill sdga mellan parter som &r
oberoende av varandra, vélinformerade och har ett intresse av att
transaktionen genomfors. Tillgdngar och investeringar rapport-
eras dar tillgangen finns.

Tillgangar och skulder per segment som har forandrats med mer
an 10 procent jamfort med utgdngen av 2013 framgar nedan:

. Products & Solutions: Varulager har 6kat med 28 procent
och Ovriga tillg&ngar har 6kat med 36 procent.

. Building Systems: Inga tillgdngar och skulder har forandrats
mer &n 10 procent.

NOT 5 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Lindabs narstdendekrets och omfattningen av transaktioner med
narstaende beskrivs i not 29 i arsredovisningen fér 2013.

Systemair AB (publ), som har varit Lindabs storsta aktiedgare
under 2013 med 12 procents dgande, salde per 3 mars 2014 hela
sitt innehav. Ovriga transaktioner som beskrivs i arsredovisningen
2013 har fortsatt i samma omfattning under 2014. Dessa har inte
haft en vasentlig inverkan pa bolagets stéallning och resultat.
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NOT 6 FINANSIELLA INSTRUMENT

Upplysningar om verkligt varde per klass

2014-09-30 2013-12-31
Totalt Totalt

redovisat Verkligt redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar varde varde varde varde
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 - 3 -
Andra langfristiga fordringar 2 -* 2 -*
Derivattillgingar 2 2 - -
Kundfordringar 1276 -* 942 -*
Ovriga fordringar 5 - 14 -*
Upplupna intakter 4 -* 5 -*
Likvida medel 301 -* 331 -*
Summa finansiella tillgangar 1591 2 1297 0

Totalt Totalt

redovisat Verkligt redovisat Verkligt
Finansiella skulder varde varde varde varde
Checkrakningskrediter 89 89 160 160
Skulder till kreditinstitut 1955 2000 1607 1607
Derivatskulder 5 5 2 2
Leverantdrsskulder 771 -* 682 -*
Ovriga skulder 3 - 102 -*
Upplupna kostnader 180 -* 329 -*
Summafinansiellaskulder 3003 2094 2882 1769
Beskrivning av verkligt varde Derivat

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Ingen information om verkligt varde lamnas avseende onoterade
aktier och andelar. Lindab bedoémer att ett verkligt varde inte kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt samt att marknaden for dessa
innehav &r begransad.

Andra langfristiga fordringar

Andra langfristiga fordringar bestar av kontanter som har lamnats
som deposition for hyra, vilket medfor att det redovisade vérdet
anses vara en rimlig approximation av verkligt varde.

Réntebarande skulder

Verkligt varde for rantebarande skulder Iamnas i upplysningssyfte
och beréknas genom en diskontering av framtida kassafléden av
kapitalbelopp och ranta diskonterade till aktuell marknadsranta.

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering
av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den
terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den
aterstaende kontraktsperioden.

* Ovriga finansiella tillgdngar och skulder

For likvida medel, kundfordringar, 6vriga fordringar, upplupna
intékter, leverantorsskulder, checkrakningskrediter, 6vriga skulder
och upplupna kostnader med en kvarvarande |6ptid p& mindre an
6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

Varderingshierarkin
De derivattillgdngar, derivatskulder och rantebarande skulder
som finns, aterfinns samtliga i nivd 2 i varderingshierarkin.
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NOT 7 SPECIFIKATION AV ENGANGSPOSTER

Utfall rapporteringsperioden

Kvartal Rorelseresultat Rorelseresultat
Products & Building Ovrig (EBIT) inkl (EBIT) exkl

Innevarande &r Solutions Systems verksamhet Totalt engangsposter engangsposter

1/2014 -3 - - -3 57 60

2/2014 - -1 - -1 124 125

3/2014 -5 -2 2 -5 205 210

Summa -8 -3 2 -9 386 395

Rorelseresultat (EBIT) inkl

engangsposter, ack 2014 365 48 -18 386

Rorelseresultat (EBIT) exkl

engangsposter 373 51 —20 395

Foregédende ar, ack
rapporteringsperioden

1/2013 —4 - -2 -6 7 13
2/2013 -6 - - -6 126 132
3/2013 -10 -1 -19 -30 165 195
4/2013 —4 - - —4 154 158
Summa -24 -1 -21 -46 452 498
Rorelseresultat (EBIT) inkl

engangsposter, ack 2013 336 158 —42 452

Rorelseresultat (EBIT) exkl

engangsposter 360 159 -21 498

Rorelseresultatet (EBIT) har justerats med féljande engéngsposter per kvartal:

1/2014 -3 MSEK avseende omstruktureringskostnader till f6ljd av omorganisation.

2/2014 —1 MSEK avseende omstruktureringskostnader till f6ljid av omorganisation.

3/2014 -5 MSEK avseende omstruktureringskostnader till f6lid av omorganisation.

1/2013 —6 MSEK avseende omstruktureringskostnader till f6ljd av kostnadsbesparingsprogram.

2/2013 —6 MSEK avseende omstruktureringskostnader till f6ljd av kostnadsbesparingsprogram.

3/2013 —30 MSEK avseende omstruktureringskostnader till félid av kostnadsbesparingsprogram och omorganisation.
4/2013 —4 MSEK avseende omstruktureringskostnader till f6ljd av kostnadsbesparingsprogram och omorganisation.

Delarsrapporten for Lindab International AB (publ) har avgivits efter bemyndigande av styrelsen.

Bastad den 27 oktober 2014

Anders Berg

VD och koncernchef



Revisors granskningsrapport avseende 6versiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (del&rsrapport) for Lindab International AB (publ),
org nr 556606-5446, per 30 september 2014 och den niomanadersperiod som slutade med detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktoren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad p& var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en saddan s&kerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Goteborg den 27 oktober 2014

Deloitte AB

Hans Warén

Auktoriserad revisor
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Definitioner

1) Rorelseresultatet (EBITDA) utgors av resultat fore planenliga
avskrivningar och fére avskrivningar pd koncernméssiga over-
varden i immateriella tillgangar.

2) Rorelseresultatet (EBITA) utgdrs av resultat efter planenliga
avskrivningar, men fore avskrivningar pa koncernméassiga over-
varden i immateriella tillgangar.

3) Rorelseresultatet (EBIT) utgdrs av resultat fore finansiella
poster och skatt.

4) Rorelsemarginalen (EBITA) har berdknats som rorelse-
resultat (EBITA) i procent av forsaljningsintékten under perioden.

5) Rorelsemarginalen (EBIT) har beraknats som rorelseresultat
(EBIT) uttryckt i procent av forsaljningsintékten under perioden.

6) Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning Vagt
genomsnittligt antal utestdende aktier vid periodens slut samt
potentiellt tillkommande aktier i enlighet med IAS 33.

7) Resultat per aktie, SEK fore utspadning Periodens resultat i
forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier fore
utspadning.

8) Resultat per aktie, SEK efter utspadning Periodens resultat i
forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspéadning.

9) Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK
Kassaflodet fran den lopande verksamheten i forhallande till
genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden, fore
utspéadning.

10) Nettoskuld Nettoskulden utgérs av réantebarande skulder och
tillgdngar samt kassa och bank.

11)Nettoskuldsattningsgrad Nettoskuldsattningsgraden uttrycks
som nettolaneskulden i forhallande till eget kapital.

12) Eget kapital per aktie, SEK fore utspadning Eget kapital i
forhallande till antalet utestdende aktier fore utspadning vid
periodens slut.

*) Genomsnittligt kapital baseras pa kvartalsvarden.

13) Eget kapital per aktie, SEK efter utspadning Eget kapital i
forhallande till antalet utestdende aktier efter utspadning vid
perioden slut.

14) Soliditet, % Soliditeten har berdknats som eget kapital i
procent av summa tillgangar enligt balansrakningen.

15) Avkastning pa eget kapital, % Avkastning p& eget kapital
utgors av periodens resultat efter skatt, rullande tolvmanaders-
vardet, i procent av genomsnittligt eget kapital* exklusive andelar
utan bestdmmande inflytande.

16) Avkastning pd sysselsatt kapital, % Avkastning pa
sysselsatt kapital utgdrs av resultat fore skatt (EBT) plus
finansiella kostnader, rullande tolvmanadersvardet, i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital*. Sysselsatt kapital utgors av
summa tillgangar minskade med icke rantebarande avsattningar
och skulder.

17) Avkastning pd operativt kapital, % Avkastning p& operativt
kapital utgors av rorelseresultat (EBIT), rullande tolvmanaders-
vardet, i procent av genomsnittligt operativt kapital*. Operativt
kapital avser summan av nettoskuld och eget kapital.

18) Avkastning pa totalt kapital, % Avkastning pa totalt kapital
utgors av resultat fore skatt (EBT) plus finansiella kostnader,
rullande tolvmanadersvardet, i procent av genomsnittlig
balansomslutning*.

19) Rantetackningsgrad, ggr Réntetdckningsgraden har be-
raknats som resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i
forhallande till finansiella kostnader.

20) Antal anstéllda vid periodens slut Antal anstdllda vid
periodens slut utgdérs av antalet anstdllda omraknat till
heltidstjanster.
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Datum for finansiell rapportering
Bokslutskommuniké 2014 10 februari 2015

Arsredovisning 2014 April 2015
Delarsrapport januari-mars 27 april 2015
Arsstamma 27 april 2015

Narmare upplysningar lamnas av:
Anders Berg, VD och koncernchef

Per Nilsson, CFO

Telefon 0431-850 00

F6r mer information se aven www.lindab.com

E-post: anders.berg@lindab.com

E-post: per.nilsson@lindab.com

Prenumerera pa var kundtidning (Lindab Direct), pressreleaser, arsredovisningar och delérsrapporter.

Kort om Lindab

Koncernen omsatte 6 523 MSEK ar
2013 och ar etablerad i 32 lander med
cirka 4 400 anstallda.

Huvudmarknaden &r yrkesbyggnader
som svarar for 80 procent av
forsaljiningen medan bostader star for
20 procent av forséljningen. Under
2013 stod den nordiska marknaden for
46 procent, CEE/CIS (Central- och
Osteuropa  samt  oOvriga  forna
Sovjetstater) for 24 procent,
Vasteuropa for 27 procent och évriga marknader for 3 procent av
den totala forséljningen.

Aktien &r noterad pd Nasdagq OMX Nordic Exchange, Stockholm,
Mid Cap, under kortnamnet LIAB.

Affarsidé

Lindab utvecklar, tillverkar, marknadsfér och distribuerar
produkter och systemldsningar for forenklat byggande och battre
inomhusklimat.

Affarsmodell

Lindabs produkt- och lésningserbjudande omfattar produkter och
hela system for ventilation, kyla och varme, samt byggprodukter
och bygglésningar sdsom takavvattning i stal, bekladnad av tak
och vagg, stalprofiler for vagg-, tak- och bjalklagskonstruktioner
samt hallbyggnader. Lindab erbjuder &ven kompletta,

Lindab International AB

SE-269 82 Bastad

Besok: Jarnvagsgatan 41, Grevie
Organisationsnummer 556606-5446
Tel +46 (0) 431 850 00
Fax +46 (0) 431 850 10

monteringsfardiga stalbyggnadssystem
under varumérket Astron. Lésningen
omfattar hela det yttre skalet med stomme,
vaggar, tak och tillbehor.

Produkterna kénnetecknas av hog kvalitet,
montagevanlighet, energi- och miljo-
tankande samt levereras med en hdg
servicegrad vilket sammantaget ger ett okat
kundvarde.

Lindabs foradlingskedja kénnetecknas av

en god balans mellan centraliserade och
decentraliserade funktioner. Stélet kops in och konfektioneras
centralt. Produktionen ar dels hdgautomatiserad (pressade
ventilations- och takavvattningskomponenter), dels forlagd till
lagkostnadslander (framst Tjeckien) och dels lokal (t.ex.
skrymmande produkter). Distributionen har byggts upp med
malsattningen att vara nara kunden. Forsaljningen sker genom
drygt 120 egna filialer och drygt 2 000 lagerférande aterforséaljare,
undantaget Building Systems dar forséljningen sker genom ett
natverk av drygt 280 byggentreprenorer.

Informationen &r sddan som Lindab International AB sjalv
valt att offentliggora eller &r skyldig att offentliggdra enligt
svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 28 oktober 2014 kl.
07.40.

E-post lindab@lindab.com e wwuw.lindabgroup.com e https://www.facebook.com/LindabGroup

@ Lindab
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